
����������	�������
��
�
	

��������

�����������	
� 	�
����
�������
���������������	�������
������	���� ��������
�	���	����� �

������ �
��
	�� ��
��
�������� ������� ������ ���
� ���  !!� ��	�
���� ��� ���
������ ��
��������"#� ����
��������
����
�	��
�
�$�
���������������
����������
��
����$

������

��������

����	������������
�	�%�������
��
���
�	��#!!&� ����

�

���	����
�����	�
�
����������������������
���
�
������������
'
�

	��������(
������� ��������� ������� �
� �
� �$

���� ����
�	�� 
�� ��	���)� *
�� ������� �� ����
�(
��
�� 	��
��� �$

��%� �� ������� ���
+


� �
��
��
� 
��	��
��� ��������� ,
��� ����
(
�

� ����- ��
��
�
� ���������� ����	��� �� 
�$�
� ����	�.%� �� /������
��� ����
�� 
���
���������
��������
��$
�����
������	��,
��� ���	�
��������

����
�
�������%��
�'��

�

�� ����	���� �� ��
�

�.%� 	
� �� ����
���
��� 
���0� 	������ ����	���� �� ���	�� ��� ������(
'��
�
�

1���
��
�����+������
�	
�
���������
�	��"#� ����
������
��
�
�'��
��������
��
�
��(
	��
����'�
�� 2��������
�
��	��
���������3������������������
�0�
'
�

�	��3����
�(

�����
��	�$���
���
���
+

�
���0	�
���	����������
��	��,����
	

����.�������
��$
��(
���
������	�%���
�����
	

���
�������
�$�'�����	���������������������������	��4

�������������

����
�
�������-

���������	��$
����
����-

�
�'��

�
�������	��������
�

�-

���
�'��

�
�$���

�����������������
���
����	�
�����
�������
��-

��
��	��'��
�
������
�
�0������
������������
������'
�����
�$�
�

2������0�	
���"#� ����
���3��������������
��
���	��
�3������
����������������	�


������
�����

�,��
�
�����������	���
�.� ���'���
��
�'��

�
%�	
��	���������	�����������	�(
��� ���
��� �	��
��� 	����
�� ��� �
'

��� ������ 2
����� �� ������� 	
��� ������� $
	���(�
	
����	����	
�	��
�����
�	�
�����	�����	�
��������
%���
��
�����%�	��� 	
��	��'
������	(
���,��
����
�
�����'
��%����$'����.�
�
������	���� ������'�
����
�
�����	���������	�(
����
���������	��������4

��������������0	��
������
�
��	��

%����	�
��������
-


�
����������������'
������	���-

�
�'�	�$������	�����,��	�
��
��
���'����������.�

�����$
	�������������'��'���
��
�

�����'
���$���������������
����
��	��
����'�
�
�����
	����������
��
�

��������	
��������

	���� 5�
���
�������
�	���
�	
����������
����
�
��������
���
������	
� ����+
�����
���	����'�������
��	����'�����������
	

����(
���������
�
�'����������	����
���
�



' (���

)���
������
��
���������
�
����#	��
	�
���+��
	�
+������	1���

+��1���	�
��
����	��	���	�
��N��
&���
����M��
���	��&�P�	B U1	��	�N��	2������������
N��
&�������	���	����.�1	�	����2����
�&	�
�
��	�����������P
&��&����	�&�����	���

O
����.���&	���2��
��	�
�
����&���
��
�
�N
������
�������.�	�
�
���1�����&����&���	���&��Q
�
��
<�
����&���
��
<���	�
%	�����������%
&��N��O����
V@ 
����	�&���	O
<��NM��
�
<�%
�&��	
1	�����	��	�	�N��
&���
������1�&
��O���	�	���2����	��	�
���N&�O�����	�����1	�	��
�����N���1��������	&	�&�����	S�� A���
�	&���N��������
� ��&�����N�
&����N���������	
������	��� N��
&����� �	���	���@ 7� ��������
�	� 1�����	������ 
� N��
�
P���� ����	�	
��N���1���1��	���1��
��	2	&	��	��
P
�
���&����	���
.��&���.���
&�1����
�
�N��
�
P�	��<�	M	Q
�&	.�P	��
����	��
P
�
��N��
&���
������
O�
�	@ 6�������	�&�1����	��
&
��	P
����	P
�1	����	
�	���	� 
��N��
&���
�N���O	�	��N�����N���	�
�
� ���N�
&	O�&
��1�����&�M
�	��	��O���� 
N�
��1����	�����2������	���(
�����#	����
�
���	������

�	��	���	�	����1���	1	.�	�N���������	�N�
&	��
��
�N
�
�	��	2���������
�	�
����&Q
�
��������
�N��
&������	���	���� ��	��
O�&	�&�.���
&���	%
&	#.�	�
� &�� 
N	���	&�	2�
&���
��
���@ ����
P�����	�&���
���	.�1	���
#@ �	�����&��	���
�
��N��
&���
��1�!""E@ ���M�������	Q
�&��N���
&��
�
@ �	�
�N
���M�.���&������	<�
&��	�&	����
�����������
<�N�1	�	�	.��	��	�	�
�
�
� �	� N��
&������ �	��
O�&	�&�.� ������	��&� �N�����
� �	�P����	.� �N��������

�	OP�	����
����	.�����&��
1	.���
�	�
�A�����	A
&	@ ��M������	��	�
�
�����
���������	�&�W
'	�	��.� ������ ��	P
� 1	��1� �	1	���M�� ����	�
� �
O�	� ��	�
� �	��	���
@ ;���N��	���1��Q
�	P
&�W

K	1	�	��������	�����
��N��
&���
��
��M���&����&��+���2	��
+������	1��� ��N�@ �	���
Q
&��	�&�������	.�N��N���	�	�&��N������	.����	�
�����	��
O�&	�&�.�N��N���	�	�&�����
P�
<
���	.����
���	�&�������	#.��N��������
���&�������������M
�N�
��P��&��N��
&���
.�	����
���
����	��	��
P
�
��N�1��P&
�	���	��1�������2
���	���N�@ ��	�	2��&����N��������
��������.
N���	�	2��&��P
����
�	���&
�����1�N����1������&�%	&	��	�1��	S	&�#@

$�����
������ &��N�	��
P�������	���&��������	��
O�&	�&	@ ;	&��N
��N��A����
�	�
��P��
%
Q
�	�N��	2��1	�����	��	&���&
�����M
��	P
��N�
N������	�
�N
�@ �	������&���N
�	������2�
�	��	�
� �	��
� ����	��&
� ��&��
� 1��	��� 1�� 
��	2	&	� N�
� �	��	��&	�&�� �	1	�	�	� ��N�@ �	�Q
1���&	.����	�
�	#�
��	��	����N���M�	����1���	���N�@ ����&��
1.�N�	��N
��
��&�P�
�#�����
�N������&	�	�
��	�
�N
��@

)���
�����	�
����1�

�	��	���
�
��N��
&���
�N���&�����	P
�	�
�N
�
�	�&	����������	&���&���<�	�
�
��	�����N��Q
�	�	�&	� ���
<� N
����
<� �	1	�	�	@ 5���&��	� ��&	� �	&�
O�� �N	1	� �� �P
� &���� 1	� ���+�
������+
����0�
	�+�
����� ������.���
��.�����&��
1.�1
&	��	�.���	A
���.��	�
�	�����
�1@#���&

���<�	M	� ���� N�1	���� 
� 
�A���	%
&�� N�������� �	� ��N&�O��� �&�O��&�� �	1	��	@ 6��� ��
�&�1�����	P
�1	��P��
%
��
� ���P	&�����M���	
M
��	�N
�	�&	���&	�N�P
�&���	� U���.� �	1	.
�1&�V 
���&	����
�	P�������P�����N���	��&	&���	��	�
�	�N��
&���
@ 7�&��������	�N�&	�
��M�
����	1	%
���&
�����1������	�
�����.�1���������
��&�O	�	�&��N������	@
������
��	1	�	�	�
�N���&�����
N��	��	1	�	�	��N
�	�
�������	��
%
��	�E@ ���	�
%
@

3����	�
!���
�4


�	���
��	��	1	�	�	��	1�2
��	��
P
�����O����	1	���@ ���
��
%
������
�	��	�
��	1	������&

N�� ��2
�
� 
� ���	�
%
� �	&�
O���1���	�	&���&
<��
���	<�&��
�	.��1�������N��������
�	@
K	1	%
������������	1
�
B
 �����
���O�����
<��	�
.��&�2�	�&��T
 �	��N
����	�
�
������	�1��	M	��	1	M	T
 �	���	����	�	��N
����
��	1T
 �	�����N�
��	1.��	��	&��	P
���P��
%
�	���2����N��&��
�
��	1	������&
��	&�
O���1��Q

�	�	&���&
<��
���N��������
�	T



(��� %

 %
&��
��	���1��	&�1��.�1����	�	�&��T
 ��
2���
�	��	�O
��	1	�����	�N
����
�
�N
�@

���
����&��1	������P����&�O��&�����	���2
������
����	&�1�
P����	�N�	��.�1	����	�	Q
�
�
�	&���
N
P���&��
P���
��	1�2	&���N����O��.����N����O��������
���	�&�������	@

6���	1����	�&��
��	��	��&	P	���
<��	1	�	�	�N�&�1
�
��
����
�	�P�����N�
N	1	��
O�
�	1	�	�	@ ��1��	1	�	�	�����	���
P�������	�
�	��	�
�&�1	�.�&����&�O��&���&�1�����	1	�Q
�	� 1��
�	��� 
� �&�O��&�� 1������ �	1	��	.� N	� �	��� �
� �	1	%
� �������� �
�
� ���	S��
� �	

������	��@ K	1	%
�����	.���S��
�.�P�����N��	2�����&�O	�	�&����2
<.����&
��
P�
<��	1	Q
�	�	�&�����&������&�2�	&�������N��������
��P��
�	���&�����N�
&����N���������	��1��Q
�	�	&�M�� �	���
&��	�&�� 
� �	OP�	���� 
����	.� 1������	�	.� ��	�
��
P�
<� N�1	�	�	.� ���Q
�����
&	�
�����&��
1	@

5�������
��
�����

-	1�N��A����	�N��
&���
� �
� ���
� �	<�&��
� �	�
������M��N���
&��
�
� &���N���
&��&��
� �
N��

�	1	�	�	�N�
&������	�
�
���&���	��	�����&	�&������1���P��	��	��	1	����
�N������	�
��@
;�� 1	���� ��	P
� 1	� ��� �P��
%
� �	��	����� ����	&�� N�
N���
�
� ��	���� 1���	P
&�� ����� 1�
�	1	@ 5��������1���	P
&���	���	��	1	O�&��N�
&	����
�N
��W�5�
&������	�����	����<�	�
Q
�
�P
�&��
%��1	�&���	O��	1���N&�O	���	�����1	�	�������	O
�S	%
��1��S����N��
&������	�Q
1���&������	����	�P
�
���M� 
��<�	�
�
@ 6	���	�����	&��	�	�
�
�	�
� 
�������	�	����
��
P��
�	�����	�1���&�.��1�������	������&���&
<��	����	�����
&�O
�
��������
�
�N
�������	1	���@
;	��P��
�	�&	�������������	�
�
��������	��
������1&����	�&���P��
�	@ 6�����������N&�O��
��2��N������
� �	�����1	�	���N��A����
� �	� �����&�� 
�N
��
<� �	<�&��	�N��
�N
�	&�� ���&�
N����	��.��1������	���&��N�������.�UN����������
�	&�V 
���	�&����	1
��@

-	���
&��	�&�� �����	� 
� �&�2�	�&�� �&����	� ���
���	�&	� ����	� 1	� ��1�� �	&�	2�
&

�	1	%
� �	1	� ����P�
<� �	��	��
�	@ 5�
� ����� �	1�� ��	�	��� ����	��� ��1
�
� �	P��	� �

��
����
������������
�������������

�@ ;�	�	�&���	�
�A���	%
&	�	�N���M��
����	�������.���
�	#@

!@ I�����
�	�&��&�1����	��
<��	��&�P	�	�
�
��%&��	��	������&��
����	@

D@ 7�N���1�	�N�&�1
�
<�1
&����	�
����	.��1����������S
�	�&���	��
�����S���&
�	@

�@ 7�N���1�	�
�	�	�
�	�
�A���	%
&	���&��N��&�P��
���	��
P
�
<��
N��	�
����	�������.���
�	.�
1
&	��	�#@

E@ 5�
��N�&	�&��N�&���	�N���1��S��
���	P��
�	.��1������
���S��&���	��&�P	�	@

�@ ;��	P��&��N�&���	.��1��S
�	�&����&����	�1���&��
�����&�N
�����N�1��P&��N�
N	1	&�@

F@ 5�
��N�&	�&��
�A���	%
&	�
�
���S��&	��	��&�P	�	�N���M������&��
1	@

�@ I���
�	�&��&�1����	��
<��	��&�P	�	��	������
�����&��
1	@

X@ 7���S
�	�&����1���
&�1	�N�&�1
�
<�N��
&���
<�1��	S	&	@

�"@ -	��
���	�&��
����	P��&��%
�&��	�
�N���&�1
%	@

��@ 5��N���	�	�&��
��	��
���	�&��N����	����
������	�
�N���&�1
%	@

�!@ I���
�	�&���	��&�P	�	���N���&�1
%	�	�1��	S	&	.��
&����	.�N�&	�	�
��1���	@

�D@ 5���	�	2��&��N����	����
�
���S��N��%��	�
���
&�1	�1��	S	&	��	��
P
�����
N	@

��@
��	��@



) (���

�	1	%
�	��� ����
� �� N���&������	P��	�N�N�	��	� 
� �%&��&
�	�&	.� &��� ��� ��
���
&
� ��&
� ��
�	��1��
����N��	�	��	��&�O��&	���N�������1���1������	������1���
+���
���#�
����6���
��N�@ N�
��N�&	�&��
�A���	%
&	��	������&���1��S��
<��	P��	.��1���������
���	�&��N
�	�&	
������%
�	�
�N���&�1
%	�	�N��
&���
<���
�	�&	#.�	�����	��&
<����	1�2	&@

3����	�
7�1�4


��� �
O����OP	��� 
�1	�&�� �	��	1�
P���� �	��1	� ������
� ;	��>�?��
	1�.� P
&
� &�1	�
����	��1�2
����� ���	�	.�N���O	�	�N��2
�
� N���M���N�
N���
��	�������	����� 
��N��
Q
&���
.���&	�������1
��1�!""E@ ��1
��@ 5��
�����	���	1�2
��	1	�����	�X@ 
��"@.�1���
��	
��@.�	� ���M
��	��!@ �	���1.���	�
��	�N��!D"� �D""��	1	�	�	@ Y�����	�N	����&
�	�N��2	
N���M� �	� N�
N����� �	� ������� �	1	���@ K	� ��	��� ��
���� �	1	�	�	� N����&
� 
� ��&�P
�&�O��&	@

���
���M
� ����������
������	1	�	�	.��	� 
�N
�� �����2����N�
N���	�
� �	���1	���N��
�	�P
����������	1
��.��1��������N���1����� �
��1���	������	��
&���������N��������

��&������	��N�
&����N���������	���N&�O���N��	�	�&��
�N
�	@

K	�N�
N���	�&��
��	&�1�
P����P��&��2��
����	����N&�O	���	1.��	��&
�����
��	1������&	
N�	�
�����
�	�&�����
<��N���	&	W

7�H�1
�N�O�
.�����
��&��!""�@
8�����



*&�+��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	
��
��	���-	����.��	

*&/& 0�	1	.���,���-	���.�����-��	�	2����������
��	� ��
 �����3��,	���	

�����
������
������������������
���������������������

5�&���
 ���&��
�
� �	��  � N��
%
&��
� �	�.� ���
�	���.�Z����	���� �
��.� N	%
A
�	�.� ���&��
.
A	O
�	�.� ���N��	�
��	� 1�2	�	.� &�1�����	�	P�
� ����	�.� �����
�	�.� �����Q
�
�
�	%
&	.�+7)(+.��	�	�(��	��	.��	O�
�	��	�&
�	.�����	.���
�	������N����Q
�&����� N��
���1�&�.� ��[� '�	�.� N�	����� ���N�1	�����.� ���	��	� 1
��	���	.
�	%
��	���%
&	�
�	�.� I�<������� �	P���.� ����
�	� H���
��  � -
�.� (��%<����.
���%����	%
&��
������.��	�	��.�<����	���.�N	��
�	�
.����	��
��	�.�	��
A	O
��
P�	
��	�
%
&	.�2��&���	��	�&��	.�<�	1�
��	�.��	�&�%	�&�����	���2	�	�&�.�;���	����
�	P���.��	��<	����	�N���M.���%
&	������2
O������N�1	�����.�����N��	�
���Q
��	%
&	.��(;
.�0	�O	���
�N	��.��
���
�������
.���
&��	�&���	��&���%.����M
���
Q
&��.�H��2�&���&��	�1����
�	.�����	��
���
&��.�N��
�
�	�N�N�O�	�&	


���� I�	�&�� I��1
�	�1.� 6�	�&
�.� ;��%�
.� \
����.� Z�����%�	�.� )��?1� +�����.
6������	��.� ������
�
.� ��?���.� -��������.� 3
����.� +>�
��.� Z<��%<
��.
-�����.� ���������?.� :����.� *
���<�[��.� '�� +	����.� ��<��.� +	�1<
.
Y	��� �	
QO��.� �	�� Z�Q����.� 3�Q8
Q�
�.� ;���	�.� (1��	���.� 3��OP��.
�	���.������1?.�$�	��]]$$$@.�H�	�1�.�\	���	.�-�	�	�.�+���	P��

+�1
�� �X��@  ��X��@.��X�F@.��X�X@.��X!!@.��X!E@.��X!X@.��XDD@.��XD�@.��XD�@.��@ ��&�	
�XDX@.�!!@ �
N�&	��X��@.��@ �
N�&	��X��@.�X@ ��
��&	��X�E@.��@ �������	.�!@ ��&�	.
�X�F@.��X��@.��X�X@.��XEE@.��XE�@.��XEF@.��X��@.��X��@.��XFE@.��XX�@

;�N���	A
&	 6	�	&���.��	���.�6����.�5������	1.���	�&��
�	�6��	.�3��	�	� 
�6�����	%	.
Y�<�����	P�	.�5��&��	.��	��
P�������&�.�Z�������	��
�
&	.�H�
�	���	��	&�1�
%	
�	��1	.�6���	P�	.�)��&
���	1.�5�	���3	����.��
1[	?.�6�	�&
���	1.�(��%<[
��.
3
��O
�	.�*��(�	��
�.������.�����	�1
&	.�6-�C.�'-�C.����	.�����&	

 !"!
� #��$!%������ &

������
�������� %
'
��������

�@�@ K�	P	&��� �5����	���&��Q
������	�	T �
����
��N��	���

������
%
�5	�
�	

6	����
P�
� ����	�
.� A�����.
�	�	����
��
��� ������ �	P
�	
�	���	�&	@ ;��
���
&	��	.����
PQ
�	� 
� ���N�1	���	� 	�	�
�	
�
����
<��N��	���	�������
Q
%
�5	�
�	@

7���	� �	��S	� �� �	���
�	@
$������
� 
� �����
� �����
�	� �	
��
&���� �
����
<� N�������	@



* +��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	

��������
����
�����
��
�������
�

���(��
���
��������������������(����
������
������
������
��)
�������������������
��*
�
�
����������+

�9 ���&��
�� �	�B ���	���
&	� 
��	S��	� �1� ���	��� ���������,�����)���,*���������
�� ��1# ��&������1���	���&	� &���
�	��������'��,�����'��� �����1# 
���5������ 
��
'���������&��������	��@ Z
�&�&���
��1	����%����	%
&�����	�	��	��1��S��
�1
��A�����.
�� �	&��	M��� ����M��� ����.� ��2���� �
�
� ��N&�O�
� �	���� (����� ������,�
'�-
*�����������������,������������������1#@

#9 N��
%
&��
� �	�B ��&�	�1&��	������ ��&	� ����1�
&	��	��������
�,�������
�,��������-
�
�������1# ��&
O�
%	�	.�
���	S��
��N���2	&
�	�
�����	�
�	�����1	@ �����2���1��Q
P
�
� �� N��&�1�
��� �	�	.� �	��� ��N������ ���	��� ��
P��� N���O	�	&�� ���(
�
,���.��

�� ��1#�����	��N���2	&	@

������������������ �����

���)
����������������/ 
��������
�������
�����+

���������	
����������
�����������	
�����������������������

���������
	�
���
	��	
������
�
������ ����
�� �����
	� �
� ����
�� ����
����� 
� ��������� ���	
���� ��� �
���
��� 
�����
����������

������
�����
������������
�������
�����	�����	����
�
��������	��
��������
��
����

����������	
	�����������������
� �����
��������������������
�������
��������
�
����
���
������!�����
����
�"#$
����������
!��������
����� �������#�%
����� ���
�������
�
����������� 
� ��
���
��
������� 
���&���� 

�����������������
�
������
������������

���������!�� ����
�	��������
�����
'������������
�����
�

��
�
� ������
� "#$� ����
��	��
��!
���� "#$� ��� �
�
��� �	������� 
� �����
��� ������	���� ���
��
�
�
������
��������������
�������������������
��
�
�
��������
���	���
�	
��������
���������
��


���������
�
�������	�
������������	��
��	���
�����
�������
��������!
�������������� 
�����(
�����	
����)���	����
����	�����������������	����
����������
�����
��������
���������
����

*���
���
	��*�����	����	���
��
������

���*��
���	��������
������	��������
������
�+���������
	
����
��������������������
����������������������

�9 �	��1
�����N�
&	���&	���&
�����N��
�&����N����	��W������1#

#9 ��&��&����1
����	��	��N����	�R������1#

19 C���
����	����	N�P������	���(�����Q7�	���	����	�<
&	���1
�	����	����
�
�
��	N	1	PQ
�
��	�R������1#

�9 �	��1
���&�1���1�2	����	���&��&��I�	�&��C��
N����	���	P��	�
��������	N�P������	��W
�����1#

�9 �	���&��&�������
������	���	P��	�
���N�
&	���&R������1#

�9 �	1	�������1�
&��1�2	������N
������	�R������1#

1	�B �&���%B ��1
�	B

!���

"���



#������$�������
������%��������&�'��������(���������

#��)
��� ��� 
�����.��������*
�
�
��0����
'
��� ������������ 
�� ����
����� 
�������
��)��������������(��������
���������
+�12�3�2���������4 5�3�5
����6

�9 U5���
&��.�&�1	���1�������&
���&	�
���1
���&	�-	1
�	�������	���@ �	�����&��	P����	N
Q
���	%
&�� �
�� &�� ��	��
� ���	�
�	���� 
�������%
&�� N���
�� 6��&������ -��
&�� 
� �	S	����
6��&������ -�N���
��@ �	� N	�
O��&� ���A����%
&
� ���
�� ��� �	� <������
&�� ���&�
1����
���
��	�N��
�
P���
����N�1	��������	��&��&���&��	P��@ �&����
�����	�N���
��
Q
%
���	�
�U;
�	�V@V �����1#

#9 U5��
�
P	��1�����	�.��&���������
����
�N�
&�1���� 
���
&�P�&	��X��@ ������&�������	��
N�
<�	�
��.�	�
��	����
��������N��	�����
N	���
���N����1
��@V �����1#

19 UH�1�M
��
�� 
� ��&����	�N��
�
�	� ��
����� �����N
�	�&�B ��1
� �
� ��� ��	&� �	�� �	��
�� ��&

M� ��� �����&
�
� �	� N�	�1
� 
� �
�������
.� 
�
� �	� N���
�	�&�� ����� �	�����2�� ��	�	RV
�����1#

)������%������
�����
��
�������
��*+�,

7����
���������
�����������
8�������*��
8�
����+

89 6	�	&���
:9 �	���
;9 6����
&9 5������	1

�9 �	� �����&�� �&
<��	� ����&�N
����� N���2	&	W� 5�P�
��� �� �	&�&�����
&
�� 
� �	��O
��� �
�	&&�2�
&
�W������1#

 �  �  �
#9 �	������&���������������1���
&�1	���
�	�&	���&	������2���	��&
<W� �7��
��������
�

N�P��	����&�
<���
�	�&	W#������1#
 �  �  �

!��)������%������
�����
��
�������
��*++�,

#������
����������������
8��
��������.������(
�
������������������������
������
������/ �� ��� ����� ��+� �
������ ��� �������.���� �������
�
� ��� �������� ���
������
�����������)
�����������9/ ���
����������������/ ��������������
���+

�9 5����&�����1���
&�1����������
������N
������	�R������1#

#9 +1&�� 
� �	1	� ��� �N���
&��
�
� ��&�
� ������ �	� ��
&���� 5����	� ��&������� �	�	R
�� ��1#

19 +1&��
��	1	�&���
��N��
���M
�N��	���&��	P���A����R������1#

�9 �	��1
����	N��1��	�&����&����(�����Q7�	��������	�<
&���
&������X�F@ ��1
Q
����	��	��
P
�
��A����	�	W������1#

�9 ��&
�&���
��U%��
�1	�V �&��	P�����&���R������1#

+��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	 4

#���

����

!���



/$ +��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	

"���������
���
��������
�����
��
�������
�

����������������������������
��/ ���
�������������� 
����(�
8���������/ �(���-
�
��� �� ������ ��� ���
�
� �����
�� ��������� �� �
����� ������� ���������� ����: 	�	�;/
	�	<; 
�
�	�	=;+

�-
�
)
+$C(

�X��@ ���&	P	B 5�P��	����O�
<�����	���1�0��1��	@
��
�	�&B 6N��	����I�	�%�����
�*����������N�1&��
�
��	������Z	����	@
��
�	�&B H
��	���1�C���	�1	@
�
N	�&B H���
����&��	��A���
�	��	�$�����@
�������B N�
��&�P��&��-����&����Z����	��
���
�	�	@

�X�F@ ���&	P	B �&��	P�	����	O	�	������	�
P��
��	��N�1����
%	@
���&	P	B +�	S	����Q1�����	���	�������%
&	���-��
&
@
��	�	�&B 6��N	�&��6&�1
�&��
<�(���
P�
<�'�2	�	����	���	����	�
�(��	���@
�
���N	1B 5�P��	�����&O��
P���	�N����
�	�&	���	��
@

�X��@ ��@ �
&�P	�&	B \
������
<������P	�	@
�2�&	�B H����Q�
�����
��
�@
�2�&	�B 5�P��	���&��	P����A���
����	��	N	1��&�A����
@
�@ �������	B UZ��
�1	�V �&��	P�����&���@
��&	�B H��	���	��	N
���	%
&	@
�
���N	1B ;����	��	N
���	%
&	@
��@ ���1����	B �&��	P�	�N��N
��&��N�
�
�&�@

-��.�$���������
����������
��	���������
�

���)
������ �
'������� ������� ���������� �������
)���� �� ����
�� ���������
�
��
��)�����*�������������������������/ 
��������
�������������������
�����+

�*������������������	
�
�����
���������������������
�����"#$���
���
��������
�
!
�����
�

������
�������
�
����

��
����������������������&������������	���
�����	���������
�
�
��������
	
������	��� ,�����
� �������
�
!
� "#$� �� ������ ���
!
��� 
������
� ��� ������
��� �����������

�����
�
	�����	���
�
����
�
��
	���������
	�����
��
�����������������������
��"#$�	������
�
�� 
��
�����
���������������	��������!����������
��
����	�������
���������
�
�������
��������-
��
���
������
�������
��
�
�����	������
�
������
�������
���������������
�
����!���������	����
(

�� 
�
����
� ��� �����
��

� ������ ����.����� �� �� ������������� ��� �
�
� ��������
� ��
�
!�	��+
��� � ���
���

�9 Y
&�� &�� ��&��� ��1��������	�� ��	�	����
�
�	�
� N��&���
P	�� �	� �	&� �	P
�R� 5�1%��	&��
�1���	�	&�M
��1�����W������1#

Z����	�����
�� (��	��	 ��&� �
&�1��
#9 �	������.�N���
O�&��&��N��&���
P	�	��
���N���&�1
%�������N���������
���	�
&
<�����Q

�	�	R������1#

19 �	1	�&���
���	1�&
���	P	&�
&
��	����K	N	1��&�*���N
�N�
&��5����	���&��������	�	������1#

���&������
���������&�������	��������1#R

�����

/���



+��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	 //

0�������
��������1�������1�

$���������
���������������
8���*
�
�
��������
����������
�
� ���/ ������
� ����
�
�����������������"����&������; 7���)
�������(�
�
��������9������������������+

�H�1���
���O����1�����	.���1��
�����1��
�	&�@#

2����%�������������
�

>�*
�
����������������������������������������������
�����������)����
��)
+

%
�&.� Y�<�����	P�	.� �X!"@  � �X!�@.� I�	�%���	.� 1
�� A�����.� ���1�&�����N��
� �1���
.
����N&�<.��&��	P�����&�����1����.����	���
&	.���	�&��
�	�6��	.�3��	�	�
�6�����	%	
�9 ���&��
�
��	�B

�!���1	#
#9 �	�	�(��	��	�

�!���1	#

�3��4��
�����5�6����
�1��

��������������������������������
������
��������������
����(�
8�����������(���-
�
������)��������������?�8������)���������
'����������
8����
�
)�
8�������+�@���

������
�
)�
��
����
���������
����������)
�0�@���������������
���
���
��0

����7�
����	��
�����


 �)��� (�; A�	; %����
��������� �
������� ���������� ����.
� 
� �
������ �� ������
�����������
; ���)
������������)����
�����������������/ 
��������
������
'-
���������������������
)���+�������
���������
�
�����/ 
��������
�����
)����
�
����-
�
��� �� ����.���+� ��� �������� �����
�
8� ��������� ������
��� ��������
��� �����
�� ������
'��/ 
�������)
�������������.�����������������������'�����A�	; )�����+

�/������012��*�������
���

����������
��
����������������	�������
������
��������	�����

����
�
� ������
!
�� ���� ������
!
� ��
�� ���
����� 
� ������� �
������
� ��� ���� �������� ������ ����� ��
����������� *������� 
� ��

������� ���
��� �
������ ��
���
� ���&��
� ����� ����� ���
� ��� �������

���	�����
�����
�
�������
!
�+

"�����
�
���� "����&������

6��	���
&	�5����	���&��������	�	@

6��	���
&	�'�����	���&��������	�	@

+�	��	� �	�	����
��
�	B ���%����	%
&	� �	
&�1	��1
��A�����@

I�	�%���	�&��N�1�2	�	�A���
�	�&�@

�	���	&���
&������	����%
�&@

$1�&	��&��	P���	���&������1���	@
"���

/���

-���



/# +��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	

���
����
����
�
�����������������
��
�����������	��������	���������!
�������
�
����
���������


���������	
��������!
�
��
���������������
���
������
�
��������
���
�������*����������
��������
���

!
�����
��� ����
�������
�� �
����
�� ���
���� "#$� 3������	���� ��� ��� �����
�
� 
� �����
� ����
	�&�����
��� �����
���� ��������
� ��
�	���	� 
� �
�����
	� ����
����
	��� �� ��	�� ��� 4��
����5
���	����� �
��� �� ��	�� 
�� ��� ������ ������
��� ������ ���������+� ������� ����� � ��������!��"��

�6�
�����������
��
��������������

��
��'�7��������������	
��
���
������������
��
��
���������
�
����
��������������
�����	�����������*�
�����������
���
���
�����������
���������
���
�����	���(
�������
�����+���#�����$�������� ������!"����������!���

�������1�������
�����
��
�������
�

7�������������������������)���������(������*������*
��/ ��������(�����������
(
���������������������/ ������
��������
��
�������
8��
)����
������������
��(
)�

����
�
�
�����������
��������
�����B�;
7��(��
��������
8� ��
�����������������'�����
'����������(�������
������� .
���
����B�/ 
� ��� ��
8���� �����/ �������� ��� �������� �����
�
8� ��������� ������
��
���)�����
�����'���������B�������
��������������������������+

0�	1�	������	��
 ���!���-	
-�	�	�5���	

5�����6���-�� �
��.�� 
�.���.�	�	���.���	��

 ������3���	�
��������. 
�����.��	

-���



+��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	 /7

*&#&������-��
��	��������� !������
�.	��� ��	���.��������.�� 

�#��8����

���)
��������������������
���������.����(�����������
������������.�����������
�����������
��������/ 
�������������
�
8�����������������
�������������������
��-
���+

�8���!
�����������
������������	����
��������	�������������	���
	���
!�	���
���
��������
������ ���������� ����
	�� 
� �

��
	�� ������� ��� ����
�� ��� ������ ��	���
!��� 
�������� ��� ����
�������� �
���
����
!��� �����
!�� 
�
��)������������ �������������������� ���
������� ��� ����
�	�


�����	�����������4������
!�5����

������������
�����4���
5��)����

�������
!����
��������
����	�&��������������������4	����
���5����
���������
��������

�����
����
����	�������
���

!�	��4���
�5�������������	
������
�
!��������������
���
���������
!



����	
����������
������
������

������	����!
	���
������
�������
���
7��������������������
����������������
)������ �������
�
� �����
���� ���
����� ������� 
�������� ��
��
���� ��� ������ 
� ��
��� ��
����� ����

��
!�������������
�
7��� �������
��� ����
��� ������ ��
�� �
�� 
���������� 
� ������������ ��
����	����� 
� ��
�������

5�������&	�	�&�� ��&������	
���N�1	����	��	�����	��O��Q
�	��	�	@ 5�P��	���	�N	1	���Q
���
&	����� ����	�	� ��N�@ $�1
Q
&	.�H�
��
�
����#@

 !"!
� #��$!%������ &

������
�������� %
'
��������

�@!@ ����� ���N�1	����� 

1��O������ N�&	��� �� �	��
Q
&�������
&���

�����
��� ��	P	&�	� �������Q
�����	P
�	�2
���	� ��N�@ �
��.
	������
�#@
5���&��	�������2��	@

�
	!	�	�.���	�.����	� �,��������.��������	� +-�	���	����.�����	�	

�"���



/' +��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	

7����������������������9���������
�
�
��������
�
�����
����
���������
���
�������������
��
8���!
�����������
������������	����������
�������������	�������
��������
�����������������

!
���
�
����
����
�	
�������
���
�
�
������������������������������������
������
�������7�
�������
(
�����
������������
�������������
��
����������4����
��
����
��
�
����	�������1�������:�
��!����
���
��
!����������
������
!
������������
������
	������	���9�	����
������
�����������	���
��
����������
�
!��5
6���������������
	��
���������������
���	
��������������
��������8���!
�����������
������

�����	��
���
��������������
���
�����������+��%�������
���&�'�(��
)�*	��)����(��
)�"+���,-,)�
��������)�.
�

�9 ��&	�����	�
�	�&	��	�
���&��	�
�
��	�����	�	R��	��1
����	����1�	W������1#

#9 5��	���������
O�&��&��
����&��	�1��O����������&	�N��&�P���	&��M
�1
�������R������1#

19 K	��&�P
������	���.��	����&��	���������
O�&��&��������	�	W������1#

�9 6�	&	�
O�����&��1��O���������N
����	���N	�	����R������1#

�/�����$������������1��������
����9�����

�������
��������
����
���������
��������B������������
������)�����������.���;
��� ���������������
��/ ��(�
��� 
������
�������������������
��� ����� �
� 
��
�
������
�������+

 ������  �)�� ����)��

7�'	����&�����NM��
���	�	P���N�	�����O�	�	%	�
�2��	�����
��	&�1��@

7��S��&���NM��	���	�	P����N�	�	���*���N
�1������&��1��1�����	�
�	%
&�
1�2	�	@

'�1&��	� ��	�	P���	� N�	�	� 2��	�	� ��	P
��� &�� ����M����� �	� �&
<���
	��
������1&����	�&����N��
�
P����2
����@

7��	&�
O������N��
<�1�2	�	�5��
���&����
��	��1��
��&��N��������������
��	
��	�	P���N�	���2��	@

7�����.����
8��������
����������)��������������

+�1
�	 �X�X@ �X!"@ �X!�@ �X!�@ �XD"@ �XD!@


�&����^# X.� �." E.F �.F �.F E.�

/���



+��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	 /%

�!���������������:����:����*+�,

�������
�
����
���
�����������.��������)�
8�.��������
������������������������; ��
������������
������������
������
�
8�����������������
�������������������
�����+

����������������
8�.���������
8�������
������1��)�����	�AC-
8����
��6

�������� ����

5���M�	��	1�
%	 D�."^ �.���
�
&��	

-	1�
%	 D".E^ D.E��
�
&��	

�	�&�O���
%	�
����2���
%	 �!.E^ �.���
�
&��	

K	N�����	�����M	����� ��.�^ �.D��
�
&��	

6	����	��	 X.�^ �.���
�
&��	

(��8��.���
9�-	�-�	�	1��-�
�	�	���-�	�	1��-	�
�	�	��	�:���� �� ��
�������:	�	�	

/���



/) +��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	

�������
��
�������2;�����������������������������������������	���
��	������	������������
���

	��
�
����
	���
������������
��
��&��
	�������	������������������.������!��������
������
������
����9���
���������������������
�
��#+��/�����0�1�1�2�&�3�1��"������,���4��,"���������,
56���,�
��7��

*������������	���
	������
	�����
�
	������
����������
��
������� 
�	�&��
��� ��������
����'�
- )������
	�������
	�����������
�������
������
��
��	�����<����	����
����
�
��
����

���������
����������&���������������
��
����
��������
- <����
	���������������
�
������������������
�����
���	����
���������	�������	����� ��

	�����������
��������
���
���
���������������������
-  ���
	�����������!
�����
	��
�������������
�������
���������������
���
�
	��
����
-  ���
	���������
���
�����������
������������	�
����
��	��
����������

�9 �	� ��&��� ��� N�1��P&�� 2
���	� ����� ��P
�
� �	&�	2�
&�� N���&���� �� 2
����� 2��	.� �
��N���1�
���N�
&	O�&
��������
�	R�
��	���2
����1�����W��!���1	#

#9 �	���&������N�1��P&��2
���	�2�����
�������N����&����N���2	&�R�
��	���2
����1��Q
���W������1#

19 �	������&��N�1	�	�	�
���	��
%���	����2
����1��������&
�&��N���	O�����
O�&��&����P	�W
�����1#
89 �	����5����	���&��������	�	����&��
������N���
&��
��1��O����
�N���2	&�2��	@
:9 5��
���&����
��	���	���&������	���	���&��	N�P����	�N�
&��	�������&�M	@
;9 :�������
��	1	�&���
�����N��
�������
�N�	�������	O�
M�����N���2	&�@

�����.����
8��������
����������)��������������

7�������.����
�
�������
�


������������
����������)���
����������D��
�� ��
8��������������-

����
��

�X�X@

�X�X@

�X!"@

�X!�@

�X!�@

�X!�@

�XD"@

�XD!@

�XD!@

�XDD@

�XDD@

�!D DF �.F

 �� X.�

��D DF �."

�F! !F E.F

�XD DD �.�

�X" DD �.F

EFF DX �.F

�"� D� E.�

E�! DE �.�

EE� !� D.�

��� " "."

/���



+��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	 /;

�"���������������:����:����*++�,

�������������������� 
�� ��(�
��� 
������
�
8������������
��.
��� *���
���������'���-
��������.����.����
���B�������������������+

�9 <������	�
0�	�

�������
��
�������2;�����������������������������������������	���
��	������	����������������

(
	��
�
����
	���
������������
��
��&��
	�������	�����������������.������!��������
�������������
���
9���
���������������������
�
��#+��/�����0�1�1�2�&�3�1��"������,���4��,"���������,�56���,�
��7��

#9 =�	�
�
������1�>

����������������
8�.���������
8�������
�����������)�����	�AC-
8����
����������)���

�������� ����

5���M�	��	1�
%	 D�."^ �.���
�
&��	

-	1�
%	 D".E^ D.E��
�
&��	

�	�&�O���
%	�
����2���
%	 �!.E^ �.���
�
&��	

K	N�����	�����M	����� ��.�^ �.D��
�
&��	

6	����	��	 X.�^ �.���
�
&��	

�����.����
8��������
����������)��������������

7�������.����
�
�������
�


������������
����������)���
����������D��
�� ��
8�����������

�������
��

�X�X@

�X�X@

�X!"@

�X!�@

�X!�@

�X!�@

�XD"@

�XD!@

�XD!@

�XDD@

�XDD@

�!D DF �.F

 �� X.�

��D DF �."

�F! !F E.F

�XD DD �.�

�X" DD �.F

EFF DX �.F

�"� D� E.�

E�! DE �.�

EE� !� D.�

��� " "."



/* +��,���-	���.�����-��	�	�����	�
	�	���
��	���-	����.��	

�#�
��6�����������������������
����������	
��
���
�����
���������
����
�����
�������
	�����(
����
	�������
	���
��������
�
����.���!
���+��/�����0�1�1�2�&�3�1��"������,���4��,"�������
���,�56���,�
��7��

19 5���0��
0�	�
�
#��+�>

*������������	���
	������
	�����
�
	������
����������
��
������� 
�	�&��
��� ��������
����'
- )������
	�������
	�����������
�������
������
��
��	�����<����	����
����
�
��
����

���������
����������&���������������
��
����
�������
- <���� 
	���������������
�
���������������� ��
��� ��
� ��	�� ��
���������	�������	����

 ���	�����������
��������
���
���
��������������������
-  ���
	�����������!
�����
	��
�������������
�������
���������������
���
�
	��
���
-  ���
	���������
���
�����������
������������	�
����
��	��
����������

� ���	���������
�
�
�����2=;>(
����

����
�
����	�����
����
�
�����������
����
���������
�
���0>(�����

���� 
���
��
�
�����
���������������
������������������2?���

����������
�
!��
�

�
����	�
�������	��&����
���

���
�����@�� ��� �����
��	��������� ��&����
��!���6����� "2;?=�$
	����� ��� ��� 
���������� ����
� ������ ���
�
� ��

����9�� ���	������ ���
������ �	���
��� ��� ��� 
��
����������
�����������	���
�����
�
��������
��������9�����
���

��������������
���	�������������
	������������
���
��������+��8�������,�9�� ���(��
�	�

�-��;����	������
����
�������

2���.� ��
������� ������������ ����� ��B�� �����
����� ����� ��� �������� �����
���������������������; #�
'
�������������������
8���������(���������
���������
�-
(��
�
���������+

�1O����� N����
�


�N�	�	����1
�	� ��N�	�	��	��
<��	&���	�

Sjedinjene

Države

Njemaèka

njemaèke banke

država gospodarstvo

Francuska

Velika Britanija

�����

!���




